FINANCOVÁNÍ PODNIKU
= činnost, při které se podnik snaží získat finanční zdroje a tyto zdroje efektivně
použít.

Financování podniku se uskutečňuje při:

− zakládání podniku,

− běžné činnosti,

− rozšiřování podniku,

− zrušení podniku.

Finanční řízení
Cíl finančního řízení:

− zhodnocení finančních prostředků
Zásady finančního řízení:

− hrazení závazku v termínech,

− realizace investičních projektu, jejichž čistá současná hodnota je vetší

nebo rovna nule,

− respektovat faktor času a faktor rizika
Druhy financování 

1) Podle původu kapitálu

- Vnitřní (interní) – zdrojem je hospodářská činnost (zisk, odpisy, fondy)

- Vnější (externí) – vlastní zdroje (vklady) a cizí zdroje (obligace, půjčky, leasing, atd.)
2) Podle pravidelnosti

- Běžné – týká se oběžných aktiv (pracovního kapitálu)

- Mimořádné – při zakládaní podniku; rozšiřování, spojování nebo likvidaci

3) Samofinancování – použití zisku k dalšímu rozvoji podniku (zisk, odpisy, fondy)
ZDROJE FINANCOVÁNÍ (KAPITÁL)
Vlastní a cizí zdroje financování
VLASTNÍ KAPITÁL (VK)
− je tvořen peněžními a nepeněžními vklady majitelů nebo je vytvořen vlastní

podnikatelskou činností podniku,

− jedná se o nenávratný kapitál,

− jeho velikost se mění podle hospodaření podniku.

1) Základní kapitál

− tvořen peněžními a nepeněžními vklady společníků do společnosti.

2) Kapitálové fondy

− jsou vytvářeny z daru, z vkladu společníků (které nezvyšují základní

kapitál) a z dotací,

3) Fondy ze zisku

− jsou vytvářeny přímo ze zákona (Zákonný rezervní fond u „s. r. o.“

a u „a. s.“) nebo na základe stanov,

− slouží k úhradě ztráty.

4) Nerozdělený zisk

− část zisku po odvodu daní, která se nerozděluje mezi majitele, ale slouží

k dalšímu podnikání.
CIZÍ KAPITÁL (CK)
− jedná se o návratný kapitál, který musí podnik do určité doby splatit

věřitelům
− za poskytnutí cizího kapitálu většinou musí podnik zaplatit úroky nebo jiné

poplatky, které jsou nákladem podniku,

− podle doby, na kterou ho má podnik k dispozici, ho rozdělujeme na

krátkodobý (vratný do 1 roku) a dlouhodobý (je poskytován na dobu delší

než 1 rok),

1) Krátkodobý cizí kapitál

− krátkodobé bankovní úvěry,

− obchodní úvěry (závazky k dodavatelům),

− závazky k zaměstnancům,

− závazky k finančnímu úřadu, zdravotní pojišťovně a správě sociálního

zabezpečení.

2) dlouhodobý cizí kapitál

− dlouhodobé bankovní úvěry,

− obligace vydané podnikem,

3) Rezervy

− podnik je vytváří na vrub nákladu na budoucí očekávané dluhy (např. na

opravu stavby, kterou podnik plánuje uskutečnit v budoucích letech).
Důvody použití cizích zdrojů:

Proč ano?

− nedostatek vlastních zdrojů,

− cizí zdroje jsou většinou levnější než vlastní zdroje,

− úroky z úvěru jsou náklad a tím sníží daň z příjmu.

Proč ne?

− cizí zdroje zvyšují zadluženost podniku a tím snižují jeho finanční stabilitu,

− každý další dluh je dražší.

Příklad:

Určete zdroje financování podnikového majetku (vlastní nebo cizí zdroj).
Počítač vložený do podnikání z osobního vlastnictví podnikatele  = vlastní zdroj

Přijetí faktury od dodavatele za materiál = cizí zdroj

Úvěr poskytnutý podniku bankou=  cizí zdroj

Přijetí finančního daru = vlastní zdroj

Peníze vložené do podnikání z osobního vlastnictví podnikatele = vlastní zdroj

Doted nevyplacené mzdy zaměstnancům = cizí zdroj

Zisk po zdanění nechaný v podniku = vlastní zdroj

Půjčka od obchodního partnera = cizí zdroj
Optimální kapitálová struktura
Podnik usiluje o
- optimální poměr mezi vlastním kapitálem a cizím kapitálem (= optimální

zadlužení),

− optimální poměr mezi krátkodobými cizími zdroji a dlouhodobými cizími zdroji (= optimální struktura dluhu).
Optimální poměr mezi vlastním a cizím kapitálem závisí na těchto
smutečnostech:

− na odvětví, ve kterém firma podniká,
− na struktuře majetku,
− na výši úrokové míry, za kterou banky poskytují úvěr,
− na přístupu majitele nebo managementu firmy,
− na efektivitě hospodaření firmy 

Investice 

= jednorázově (krátkodobě) vynaložené zdroje, které budou podniku přinášet peněžní příjmy v delším budoucím časovém období
Investice se dělí na

1) hmotné - investice do dlouhodobých hmotných majetků 

2) nehmotné - investice do dlouhodobých nehmotných majetků • 
3) finanční – investice do dlouhodobých finančních majetků
METODY HODNOCENÍ INVESTIC  
1) Statické metody

= Peněžní příjmy z investice se porovnávají s kapitálovými výdaji 

- Do propočtů není zahrnut faktor rizika a čas je zvažován pouze omezujícím způsobem 
- patří mezi ně: průměrný roční výnos, průměrná doba návratnosti, průměrná procentní výnosnost a doba návratnosti 
2) Dynamické metody
- berou v úvahu faktor času

- všechny vstupní parametry jsou diskontovány na současnou hodnotu (v diskontním faktoru je promítnuto působení času i rizika) 

- patří sem: Čistá současná hodnota, Vnitřní výnosové procento, Index ziskovosti , Diskontovaná doba návratnosti
DÚ: Vypracujte otázky k opakování, ofoťte a pošlete na mail nebo messenger.

1) Při jakých činnostech probíhá financování podniku?
2) Z jakých zdrojů podnik může podnik financovat své aktivity?

3) Vyjmenujte 3 vlastní zdroje kapitálu.
4) Vyjmenujte 3 cizí zdroje kapitálu.

5) Jsou cizí zdroje levnější než vlastní zdroje? ANO x NE

6) O jaký zdroj se jedná v případě, kdy si vezmu úvěr od banky na podnikání? VLASTNÍ X CIZÍ ZDDROJ

7) O jaký zdroj se jedná v případě, že vložím do podniká vlastní vůz? VLASTNÍ X CIZÍ ZDROJ

8) Jak se říká optimálnímu poměru mezi vlastním a cizím kapitálem?

9) Jaké znáš statické metody hodnocení investic?

10)  Jaké znáš dynamické metody hodnocení investic?
